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Abstract: This study aims to examine the effect of carbon emission disclosure,
intellectual capital, and company age on company value. This study uses
quantitative research. The population used is manufacturing companies in
the pulp and paper, cement, ceramics, porcelain and glass, textiles and
garments, and metal sub-sectors listed on the Indonesia Stock Exchange
(IDX) for the 2020-2023 period. The sample selection used a purposive
sampling technique to obtain 56 sample data. The method used is multiple
linear regression analysis and the data is processed using SPSS 25
software. The results of the study indicate that carbon emission disclosure
has a positive and significant effect on company value. Intellectual capital
has a positive and significant effect on company value. While the age of
the company does not have a significant effect on company value.
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Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh carbon emission
disclosure, intellectual capital, dan umur perusahaan terhadap nilai
perusahaan. Penelitian ini menggunakan penelitian kuantitatif. Populasi
yang digunakan adalah perusahaan manufaktur sub sektor sektor pulp dan
kertas, semen, keramik porselen dan kaca, tekstil dan garmen, dan logam
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2023.
Pemilihan sampel menggunakan teknik purposive sampling sehingga
diperoleh 56 data sampel. Metode yang digunakan adalah analisis regresi
linear berganda dan data diolah menggunakan perangkat lunak SPSS 25.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa carbon emission disclosure
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Intellectual
capital berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
Sedangkan umur perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Kata Kunci: Carbon Emission Disclosure, Intellectual Capital, Umur Perusahaan,
Nilai Perusahaan.
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PENDAHULUAN

Perkembangan dunia bisnis pada era globalisasi dan digitalisasi saat ini tidak lagi
hanya mengedepankan kinerja keuangan semata sebagai indikator utama keberhasilan
perusahaan (Najib, Syafitri, & Hadya, 2022). Dalam konteks persaingan global dan
meningkatnya kesadaran publik terhadap isu-isu lingkungan serta tanggung jawab sosial,
perusahaan dituntut untuk mampu menyeimbangkan antara pencapaian keuntungan
ekonomi dan keberlanjutan lingkungan serta sosial (Maharani & Widiatmoko, 2024).
Kondisi ini melahirkan pendekatan baru dalam penilaian nilai perusahaan, di mana aspek
non-keuangan semakin diperhatikan oleh pemangku kepentingan, termasuk investor,
kreditor, pemerintah, dan masyarakat umum (Afsari, Artinah, & Mujennah, 2021).

Sektor manufaktur di Indonesia merupakan salah satu penyumbang utama terhadap
Produk Domestik Bruto (PDB) nasional. Berdasarkan data dari Badan Pusat Statistik
(BPS) dan Kementerian Perindustrian, sektor ini memiliki kontribusi yang besar terhadap
pembangunan ekonomi nasional. Namun demikian, di balik kontribusinya terhadap
pertumbuhan ekonomi, sektor manufaktur juga dikenal sebagai penyumbang utama emisi
karbon, limbah industri, dan eksploitasi sumber daya alam (Najib et al., 2022).

Oleh karena itu, tuntutan terhadap transparansi informasi non-keuangan, khususnya
yang berkaitan dengan keberlanjutan dan pengelolaan lingkungan, semakin meningkat.
Kondisi ini melahirkan pendekatan baru dalam penilaian nilai perusahaan, di mana aspek
non-keuangan semakin diperhatikan oleh pemangku kepentingan, termasuk investor,
kreditor, pemerintah, dan masyarakat umum (Afsari, Artinah, & Mujennah, 2021).

Dalam konteks ini, emisi karbon (carbon emission disclosure), modal intelektual
(intellectual capital), dan umur perusahaan menjadi elemen penting yang diyakini turut
memengaruhi nilai perusahaan, terutama dalam sektor manufaktur yang dikenal memiliki
kontribusi signifikan terhadap emisi karbon dan degradasi lingkungan (Windiarti,
Machdar, & Husadha, 2024).

Carbon Emission Disclosure atau pengungkapan emisi karbon dalam konteks ini,
merupakan bentuk transparansi informasi terkait dengan emisi gas rumah kaca yang
dihasilkan oleh aktivitas operasional perusahaan (Dian Rahmawati Putri & Murtanto,
2023). Penelitian (Nada, Rani, & Tsamara, 2025) Carbon Emission Disclosure
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Sedangkan menurut penelitian (Alsaifi et al,
2020) Carbon Emission Disclosure tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan.

Intellectual capital atau modal intelektual merupakan aset tidak berwujud yang
mencakup pengetahuan, keterampilan, inovasi, hubungan, dan struktur organisasi yang
dimiliki perusahaan (Agustia, Asyik, & Midiantari, 2021). Penelitian (Nguyen & Doan,
2020) Intellectual Capital berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Sedangkan menurut
penelitian (Nolita & Tiara, 2019) Intellectual Capital tidak berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan.

Umur perusahaan juga merupakan variabel penting yang perlu diperhatikan dalam
mengkaji nilai perusahaan. Umumnya, perusahaan dengan usia yang lebih tua telah
melalui berbagai siklus ekonomi, memiliki pengalaman yang lebih banyak dalam
mengelola bisnis, serta memiliki reputasi dan kepercayaan yang lebih mapan di mata
publik dan investor. Penelitian (Yusuf & Akhmad, 2022) Umur Perusahaan berpengaruh
terhadap Nilai Perusahaan. Sedangkan menurut penelitian (Hamdani et al, 2020) Umur
Perusahaan tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan.

Nilai perusahaan sendiri sering kali diproksikan melalui indikator pasar seperti
harga saham, rasio Tobin’s Q, atau nilai kapitalisasi pasar. Nilai perusahaan merupakan
refleksi dari persepsi investor terhadap prospek masa depan perusahaan, termasuk risiko
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dan potensi keuntungan (Najib et al., 2022). Oleh karena itu, faktor-faktor yang
memengaruhi nilai perusahaan tidak hanya bersifat finansial, tetapi juga non-finansial.

Dengan mempertimbangkan kompleksitas hubungan antara carbon emission
disclosure, intellectual capital, dan umur perusahaan terhadap nilai Perusahaan peneliti
mencoba untuk menguji kembali.

METODE PENELITIAN

Peneliti menguji hipotesis mengenai pengaruh carbon emission disclosure,
intellectual capital dan umur perusahaan sebagai variabel independen terhadap nilai
perusahaan sebagai variabel dependen dengan menggunakan metode kuantitatif.
Populasi dan Sampel

Populasi dalam penelitian ini merupakan perusahaan manufaktur sektor pulp dan
kertas, semen, keramik porselen dan kaca, tekstil dan garmen, dan logam yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023. Purposive Sampling digunakan dalam
penelitian ini sebagai metode pemilihan sampel dengan kriteria berikut:(1) Seluruh
perusahaan manufaktur sektor pulp dan kertas, semen, keramik porselen dan kaca, tekstil
dan garmen, dan logam yang terdaftar di BEI periode 2020-2023. (2) Perusahaan yang
telah menerbitkan sustainability report dan annual report secara berturut-turut selama
periode penelitian.
Teknik Pengumpulan Data

Penelitian ini menggunakan data sekunder. Data dalam penelitian ini diperoleh dari
website BEI www.idx.co.id dan website masing-masing perusahaan.
Metode Analisi Data

Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah teknis analisis
kuantitatif. Peneliti mengkuantifikasi data-data penelitian sehingga menghasilkan
informasi yang dibutuhkan untuk menganalisis data. Analisis regresi berganda dilakukan
dalam penelitian ini dengan bantuan software SPSS versi 25.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Deskripsi Data
Tabel 1.1 Hasil Uji Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N | Minimum | Maximum [ Mean | Std. Deviation
CED (X1) 56 0,00 1,00 0,6784 0,27724
Intellectual Capital (X2) |56 1,10 7,00 4,5911 1,55374
Umur Perusahaan (X3) 56 7 66 39,07 15,442
Nilai Perusahaan (Y) 56 1,50 10,00 6,1464 2,36060
Valid N (listwise) 56

Sumber: Data sekunder yang diolah, 2025
Berdasarkan hasil uji analisis deskriptif pada tabel diatas menunjukkan 3 variabel

independen dan 1 variabel dependen dengan objek penelitian sebanyak 56 sampel pada
periode 2020-2023. Berikut penjelasan hasil uji analisis statistif deskriptif:
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Berdasarkan hasil pengujian variabel carbon emission disclosure menunjukkan
nilai minimum sebesar 0 sedangkan untuk nilai maksimum sebesar 1. Sedangkan standar
deviasi yang dihasil sebesar 0,27724 dan nilai mean sebesar 0,6784.

Selanjutnya variabel independen yang digunakan adalah intellectual capital, yang
menunjukkan nilai minimum sebesar 1,10 dan nilai maksimum sebesar 7. Mean
intellectual capital adalah sebesar 4,5911 dan nilai standar deviasi sebesar 1,55374. Nilai
minimum pada variabel intellectual capital terdapat pada perusahaan Betonjaya
Manunggal Tbk tahun 2023. Sedangkan nilai maksimum terjadi pada perusahaan Waskita
Beton Precast Tbk tahun 2023.

Umur perusahaan menunjukkan nilai minimum sebesar 7 dan nilai maksimum
sebesar 66. Mean umur perusahaan 39,07 dan nilai standar deviasi sebesar 15,442. Nilai
minimum pada variabel umur perusahaan terdapat pada perusahaan Waskita Beton
Precast Tbk tahun 2020. Sedangkan nilai maksimum terjadi pada perusahaan Semen
Indonesia (Persero) Tbk tahun 2023.

Nilai perusahaan menunjukkan nilai minimum sebesar 1,5 dan nilai maksimum
sebesar 10. Mean nilai perusahaan 6,1464 dan nilai standar deviasi sebesar 2,36060. Nilai
minimum pada variabel nilai perusahaan terdapat pada perusahaan Betonjaya Manunggal
Tbk tahun 2023. Sedangkan nilai maksimum terjadi pada perusahaan Waskita Beton
Precast Tbk tahun 2023.

Uji Hipotesis
Uji F
Tabel 1.2 Hasil Uji F
ANOVA?
Model Sum of Squares | df| Mean Square F Sig.
b
1| Regression 302,928 3 100,976 1476,784| 000
Residual 3,556 52 0,068
Total 306,483 55
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
b. Predictors: (Constant), Umur Perusahaan, Intellectual Capital, CED

Sumber: Data sekunder yang diolah, 2025

Berdasarkan tabel 1.2, diperoleh hasil pada tabel F hitung sebesar 1476,784 dengan
signifikan 0,000. Hal ini membuktikan bahwa nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05.
Maka, dapat disimpulkan bahwa carbon emission disclosure, intellectual capital, dan
umur perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Uji T
Tabel 1.3 Hasil Uji T

Coefficients®

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B | Std. Error Beta t Sig.
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1 | (Constant) -0,890 0,171 -5,192| 0,000 (N
CED 0,280 0,129 0,033 2,169 0,035
Intellectual 1,514 0,023 0,996 66,387 0,000
Capital
Umur Perusahaan -0,003 0,002 -0,017  -1,121] 0,267

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Sumber: Data sekunder yang diolah, 2025

Berdasarkan analisis data dan perhitungan pada pengaruh masing-masing variabel
independen dan dependen dihasilkan penjabaran sebagai berikut:

a. Menurut tingkat kesalahan (o = 0,05) dan degree off freedom (n — k), dimana n =
56 dan k = 3, maka dapat diketahui nilai t tabel dalam pengujian satu sisi sebesar
1,674. Hasil analisis regresi berganda diketahui nilai t hitung variabel CED (X1)
sebesar 2,169 >t tabel 1,674 dan sig. (0,035) < a (0,05) dan koefisien regresi
bernilai positif 0,280. Hasil dari pengujian statistik ini memperlihatkan bahwa
variabel CED memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan
sehingga hipotesis alternatif diterima.

b. Menurut tingkat kesalahan (a = 0,05) dan degree off freedom (n — k), dimana n =
56 dan k = 3, maka dapat diketahui nilai t tabel dalam pengujian satu sisi sebesar
1,674. Hasil analisis regresi berganda diketahui nilai t hitung variabel intellectual
capital (X2) sebesar 66,387 > t tabel 1,674 dan sig. (0,000) < a (0,05) dan
koefisien regresi bernilai positif 1,514. Hasil dari pengujian statistik ini
memperlihatkan bahwa variabel intellectual capital memiliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan sehingga hipotesis alternatif diterima.

¢. Menurut tingkat kesalahan (o = 0,05) dan degree off freedom (n — k), dimana n =
56 dan k = 3, maka dapat diketahui nilai t tabel dalam pengujian satu sisi sebesar
1,674. Hasil analisis regresi berganda diketahui nilai t hitung variabel umur
perusahaan (X3) sebesar -1,121 <t tabel 1,674 dan sig. (0,0267) > a (0,05) dan
koefisien regresi bernilai negatif -0,003. Hasil dari pengujian statistik ini
memperlihatkan bahwa variabel umur perusahaan tidak berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan, maka hipotesis ditolak.

KESIMPULAN

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh carbon emission disclosure,
intellectual capital, dan umur perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur sub sektor pulp dan kertas, semen, keramik porselen dan kaca, tekstil dan
garmen, dan logam yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selam periode 2020-
2023. Berikut adalah kesimpulan dari hasil pengujian seluruh hipotesis: Carbon Emission
Disclosure berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Intellectual
Capital berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Umur Perusahaan
tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
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